Anlage

Auszug aus der Beschlussvorlage flir den Aufsichtsrat

BESCHLUSSVORLAGE fur den Aufsichtsrat

Tagesordnungspunkt

VerauBerung eines Teilkommanditanteils an der Trianel Windkraftwerk Borkum
GmbH & Co. KG (,TWB") und eines Teildarlehens

Hier: Mittelbare Beteiligung der GSW Uber die Trianel GmbH

Beschlussvorschlag:

Der Aufsichtsrat erteilt seine Zustimmung und empfiehlt der Gesellschafterversamm-

lung zu beschlieBen:

1. a) der VeraulRerung eines Teils der Ruckzahlungs — und Zinsanspriche der Tria-
nel GmbH aus der TWB unter dem Darlehensvertrag vom 15. Mé&rz 2010 in der
Fassung vom 30. Januar 2014 (,Darlehensvertrag™) gewdhrten Additional Equi-

tyfazilitdt 6 sowie

b) der VerduBerung und Ubertragung eines Teilkommanditanteils der Trianel
GmbH an der TWB mit einem Kommanditanteil in Hohe von EUR 2.666.666,67
und einer Haftsumme in Hoéhe von EUR 164.366,54 (,Teilkommanditanteil®)
und der Einrdumung eines hierauf gerichteten Optionsrechts mit Austibungs-

frist 31. Dezember 2028

an die Stadtwerke Uelzen GmbH wird zugestimmt.

2. dass die Vertreter der GSW in den Organen der Trianel ermachtigt werden,
ihre Zustimmung zum Abschluss samtlicher Vertrage und zur Vornahme samt-
licher Rechtshandlungen zu erteilen, die flr die Umsetzung der unter Punkt 1

genannten VerauBerungen erforderlich sind und werden.

Begriindung:

In der Gesellschafterversammlung der Trianel GmbH (Trianel) vom 24.03.2022 wurde
der 0.g. Beschluss — vorbehaltlich eventueller Gremienvorbehalte seitens der Gesell-

schafter der Trianel — beschlossen.
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Etwaige Gremienvorbehalte seitens der Gesellschafter zu diesem Beschluss sollten bis
zum 30.09.2022 ausgeraumt werden.

Da die Beschlussfassung nach Auffassung der Geschaftsflihrung der GSW Gemein-
schaftsstadtwerke GmbH Kamen, Bonen, Bergkamen (GSW) auch im Interesse der
GSW liegt, hat sie an der Beratung der Beschlussfassung mitgewirkt und den Vorschlag
der Geschaftsflihrung der Trianel unterstiitzt. Diese Entscheidung erfolgte unter er-
klartem Vorbehalt, dass die Gremien der GSW zustimmen.

Die GSW ist zurzeit mit 0,83% an der Trianel beteiligt. Hieraus resultiert eine mittelbare
Beteiligung der GSW Uber die Trianel GmbH.

1. Beteiligungsrisiko TWB I und Handlungsoptionen zur Risikoreduktion

Auf Basis einer umfassenden Analyse der Beteiligungsrisiken wurde der Geschaftsflih-
rung von Trianel der Arbeitsauftrag erteilt, das Beteiligungsrisiko an TWB I auch unter
Priifung einer VerdauBerung zu analysieren und wenn mdglich zu reduzieren. Das Risiko
aus der Beteiligung von TWB I resultiert fir Trianel nach der vorgenommenen voll-
standigen Wertberichtigung auf die Gesellschaftsanteile insbesondere aus dem Aus-
maB der zur Verfligung gestellten Gesellschafterdarlehen, Abbildung 1. Hier kommt
Trianel eine besondere Rolle zu, da von den sieben Darlehenstranchen sechs gemein-
schaftlich und tberwiegend solidarisch von den Gesellschaftern eingebracht wurden,
aber eine Tranche — Darlehen VI im Umfang von 15 Mio. € — allein von Trianel bereit-
gestellt wurde. Dadurch hat Trianel aus ihrer Beteiligung an TWB I ein deutlich héheres
Risikoprofil gegentiber allen anderen Gesellschaftern. Darlehen VI und die aufgelaufe-
nen Zinsstundungen bilden die groBte Einzelrisikoposition bei Trianel. Entsprechend
wirde eine VerauBerung von Darlehen VI oder eine dhnlich geartete Lésung das Risiko
aus der TWB I Beteiligung deutlich reduzieren.

Wert 31.12.2020 | Wertberichtigung Buchwert ;::tfrkvzvallah:un:g::u
[Mio. €] [Mio. €] 31.12.2020 [Mio. €] I
8,0 -8,0 0,0 03

Eigenkapital

Additional Equity | 04 0,4 0,4**
Contingent Equity 0,4 0.4 0,4**
Additional Equity I 0,2 0,2 0,3**
Additional Equity Il 24 24 27
Additional Equity IV 0,7 0,7 0,8
Additional Equity V 4.8 4.8 7.7
Additional Equity VI 33,4 -9,5 23,9 64,4
Additional Equity VII 0,2 -0,2 0,0 0.4
Summe 50,5 17,7 32,9 77,4

« Rickzahlungen ab 2021 auf Basis des Operating Model von TWB | vom 01.12.2021
** Darlehen in 2021 vollstandig zuriickgefahrt

Abbildung 1: Urspriingliche Buchwerte, Wertberichtigungen und erwartete Riickzahlungen
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Die Geschaftsflihrung hat zur Reduktion des Beteiligungsrisikos vier Handlungsmdg-
lichkeiten verfolgt:

1) VerduBerung der Gesellschaftsanteile
2) Restrukturierung oder Refinanzierung der Gesellschafterdarlehen
3) Individuelle Lésung zur Reduzierung des Risikos aus Darlehen VI

4) Halten der Gesellschaftsanteile bei gleichzeitiger Reduktion des Beteiligungsri-
sikos

Eine VerauBerung der Gesellschaftsanteile ist nicht zustande gekommen, da diese vor
dem Hintergrund der hohen Risikoabschlage der Erwerber nicht kommerziell interes-
sant ist. Eine Restrukturierung oder Refinanzierung der Gesellschafterdarlehen wurde
von den TWB I Gesellschaftern mehrheitlich abgelehnt.

Als individuelle Lésung zur Reduzierung des Risikos aus Darlehen VI wurde zunachst
der TWB I selbst angeboten, Darlehen VI zu Gbernehmen. Nach einem grundsatzlich
positiven Votum durch den Gesellschafterausschuss von TWB I zeigte jedoch ein Stim-
mungsbild im gesamten Gesellschafterkreis, dass 61 % der Kapitalanteile das Angebot
von Trianel ablehnen, vor allem weil sich die Riickfliisse der eigenen Darlehen weiter
verzogern wiirden. Uber die Gespriche im Gesellschafterkreis ergab sich Interesse der
Stadtwerke Uelzen an einer Teiliibernahme von Darlehen VI. Ein Term Sheet mit we-
sentlichen kommerziellen Eckpunkten wurde fixiert.

Das Halten der Gesellschaftsanteile ist in der aktuellen Wirtschaftsplanung in Verbin-
dung mit weiterer Risikovorsorge vorgesehen, um das Exposure aus der Beteiligung
von TWB I nicht weiter ansteigen zu lassen. Hierzu ist eine Position zur allgemeinen
Risikovorsorge in der Planung enthalten, die in vergleichbarer GréBenordnung zur jahr-
lichen Aktivierung der Zinsforderungen gegeniiber TWB I liegt. Im Zuge der in den
kommenden Jahren erwarteten Rickflihrungen von Darlehen und Zinsen sinkt das Ex-
posure von Trianel dann. Dieses Vorgehen soll auch unter Berlicksichtigung der Teil-
verauBerung von Darlehen VI an die Stadtwerke Uelzen in aktualisierter Weise weiter
fortgeflihrt werden. Die Kombination aus allgemeiner Risikovorsorge und engem Mo-
nitoring der fir die Ruckfiihrung von Darlehen VI relevanten Einflussfaktoren macht
das Risiko aus der TWB I Beteiligung fiir Trianel in der aktuellen Situation handhabbar.

2. Kommerzielle Eckpunkte und Implikationen fiir Trianel

Die Transaktion zwischen SW Uelzen und Trianel besteht aus zwei Komponenten: Der
TeilverauBerung von Darlehen VI und einer Option auf Ubernahme eines Teils der
Kommanditanteile von TWB 1.
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TeilverauBerung von Darlehen VI

SW Uelzen tbernehmen von Trianel ein Drittel von Darlehen VI entsprechend 5,0 Mio.
€ zu einem Kaufpreis von 5,0 Mio. €. Der Ubergang findet zum 01. Januar 2022 statt.
Die zukiinftigen Zinsanspriiche (18 % p. a.) auf dieses Teildarlehen gehen ab dem 01.
Januar 2022 an SW Uelzen Uber. Des Weiteren Gbernimmt SW Uelzen die Halfte der
bis zum 31. Dezember 2021 aufgelaufenen Zinsstundungen auf den Darlehensbetrag
von 5,0 Mio. €. Die andere Halfte in Hohe von 3,525 Mio.€ verbleibt bei Trianel und
wird gleichrangig mit dem Zinsanspruch der SW Uelzen zurlickgefiihrt. Die Ruckflh-
rung von Darlehen VI erfolgt durch TWB I entsprechend der tibernommenen Verhalt-
nisse, d. h. die Zinsansprliche bis 31. Dezember 2021 erfolgen im Verhaltnis von 5:1
(SW Uelzen Ubernimmt ja die Halfte der Zinsen auf ein Drittel des Darlehens), die
Zinsanspruche ab 01. Januar 2022 im Verhaltnis 2:1 (Trianel halt dann 10,0 Mio. € des
Darlehens, SW Uelzen 5,0 Mio. €) und die Darlehenstilgung ebenfalls im Verhaltnis 2:1
zu Gunsten von Trianel.

Option auf Ubernahme eines Teils der Kommanditanteile

Trianel rdumt SW Uelzen eine Option auf Ubernahme von einem Drittel der von Trianel
gehaltenen Kommanditanteile (entsprechend 0,893 %) bis zum 31. Dezember 2028
ein. Bei Auslibung der Option erhalt SW Uelzen diese zu einem Kaufpreis von 2,667
Mio. €. SW Uelzen entrichtet eine Optionspramie von 0,3 Mio. €.

Kommerzielle Implikationen fiir Trianel

Trianel hat in den Jahresabschliissen 2019 und 2020 Abwertungen auf die Buchwerte
der TWB I Beteiligung vorgenommen. Daraus resultieren ein vollsténdig abgewertetes
Eigenkapital sowie die in der folgenden Tabelle dargestellten Werte flr Darlehen VI.

Nominalwert Buchwerte Trianel Abgehende Resultierende
100 % Darlehen VI | 100 % Darlehen VI | Buchwerte Trianel | Buchwerte Trianel

Darlehen (31.12.2021) 15,000 Mio. € 8,324 Mio. € 2,775 Mio. € 5,549 Mio. €
Zinsen (31.12.2021) 21,149 Mio. € 15,565 Mio. €* 2,594 Mio. €* 12,971 Mio. €*
Summe (Risikoreduktion) 5,369 Mio. €

Liquiditat (Kaufpreis) 8,825 Mio. €
Risikoreduktion 5,369 Mio. €

Ergebniseffekt (durch vor-

herige Wertberichtigungen) 3,456 Mio. €

™ Unter der Annahme, dass die Zinsen 2021 nicht aktiviert resp . in gleichem Umfang wertberichtigt werden

Abbildung 2: Auswirkungen auf Liquiditat, Risiko und Guv

Die TeilverduBerung von Darlehen VI zu den o. g. Konditionen bewirkt eine Reduktion
der Buchwerte von Darlehen VI und den zugehérigen Zinsstundungen in H6he von
zusammen 5,369 Mio. €, die gleichbedeutend mit einer Reduktion des Risikos aus der
Beteiligung an TWB I ist. Der Ergebniseffekt von 3,456 Mio. € resultiert aus den bereits
erfolgten Abwertungen bei Darlehen VI. Die zukiinftigen Zinsanspriiche aus Darlehen
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VI reduzieren sich um 0,9 Mio. €/a. Dies hat keine Auswirkung auf die Wirtschaftspla-
nung, da zur Vermeidung einer Erhéhung des Beteiligungsexposures eine allgemeine
Risikovorsorge in gleicher GréBenordnung zu den jahrlichen Zinsanspriichen vorgese-
hen ist. Durch Reduktion der allgemeinen Risikovorsorge um 0,9 Mio. € kann der Effekt
der zukiinftig geringeren Zinsansprtiche kompensiert werden. Die eingerdaumte Option
auf Ubernahme der Kommanditanteile ist fiir Trianel ebenfalls positiv zu bewerten.
Neben der Optionspramie in Hohe von 0,3 Mio. €, die bereits in den oben dargelegten
Zahlen inkludiert ist, wiirde Trianel bei Ausiibung der Option seitens SW Uelzen auf-
grund des bereits vollstandig abgewerteten Beteiligungsbuchwertes einen positiven
Ergebnisbeitrag von 2,667 Mio. € ausweisen kdnnen.

Neben dem positiven Ergebniseffekt und der Reduzierung des Beteiligungsrisikos rea-
lisiert Trianel einen Liquiditatszufluss von 8,825 Mio. € (5,0 Mio. € + 3,525 Mio. € fir
die Zinsen + 0,3 Mio. € fir die Optionspramie).

Die VerduBerung bedarf der Zustimmung der Gesellschafterversammlung der GSW.
Das weitere Verfahren ist mit den jeweiligen Verwaltungsleitungen abgestimmt wor-
den.

Vor der Entscheidung der Gesellschafterversammlung wird die Geschaftsfiihrung den
Verwaltungen der Gesellschafterkommunen die Beschlussempfehlung des Aufsichts-
rates zuleiten, um eine Beschlussfassung der Rate als Vorgabe fur die jeweiligen Ver-
treter in der Gesellschafterversammlung der GSW herbeizufiihren.

Nach Beschlussfassung in der Gesellschafterversammlung wird der flr die Angelegen-

heit der Trianel flir zustandig erklarten Bezirksregierung Kdln der Beteiligungsvorgang
auf dem Dienstweg angezeigt.

Baudrex|



